
Avadis Vermögensbildung

Quartalsbericht Q1/2023

Rückblick 
Das erste Quartal 2023 war in den USA durch den Zusam­
menbruch einzelner Banken und in der Schweiz durch die 
Vertrauenskrise bei der Credit Suisse geprägt. Die zu den 
global 30 systemrelevanten Finanzinstituten gehörende 
Bank hatte das Vertrauen der Kundschaft und der Investie­
renden immer mehr verloren und verzeichnete enorme 
Mittelabflüsse. Gestützt auf Notrecht übernahm die UBS 
die Credit Suisse, um gravierende Folgen für das weltweite 
Bankensystem und eine drohende neue globale Finanz­
krise zu verhindern.
Die Aktienmärkte blieben nach einem euphorischen Januar 
sehr volatil, was auch mit der aufkommenden Angst vor 
einer globalen Finanzkrise zu tun hatte. Die Energiepreise 
sanken weiter, ebenso waren keine grösseren Lieferketten­
probleme mehr spürbar, was sich auch in leicht sinkenden 
Inflationszahlen widerspiegelte. Bei den festverzinslichen 
Papieren gingen die Marktteilnehmer deshalb von verlang­
samten Zinserhöhungen aus, was sich jedoch nicht bestä­
tigte. Die Zentralbanken drehten im ersten Quartal stark an 
der Zinsschraube, um die Inflation unter Kontrolle zu 
bringen. 

Rückgang der Energiepreise und damit der Inflation

Ausblick 
Die weltweiten Vorlaufindikatoren haben sich, nach dem 
Tiefstand von November 2022, wieder erholt und liegen per 
Ende März 2023 nur knapp unter dem neutralen Bereich. 
Geopolitisch bleiben die Unsicherheiten, unter anderem 
aufgrund des Kriegs in der Ukraine und dessen Auswirkun­
gen, weiterhin hoch. Die Energiemangellage in Europa ist 
für diesen Frühling vom Tisch, die Situation bleibt aber für 
den Winter 2023/2024 kritisch. 
Die Marktteilnehmer gehen davon aus, dass sich die Infla­
tion in diesem Jahr weiter reduzieren wird, unter anderem 
aufgrund der tieferen Rohstoffpreise, der nun klar höheren 
Leitzinsen sowie des Basiseffekts, der der Inflationsbe­
rechnung zugrunde liegt. Trotz dieser positiven Aussichten 
wird das Reallohnniveau in den Industrienationen wegen 
der Preissteigerungen weiter sinken, was den Privatkon­
sum und die Konjunktur abschwächen wird. 
Aufgrund der weiterhin hohen Finanzierungskosten für 
Unternehmen wird in diesem Jahr von einem schwachen 
Wirtschaftswachstum ausgegangen. Die Erwartungen der 
Marktteilnehmer auf ein gutes Anlagejahr sind eher 
gedämpft. 
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Morningstar Rating 1)

Aktien ★ ★ ★ ★ ★

Aggressiv ★ ★ ★ ★ ★

Wachstum ★ ★ ★ ★ ★

Basis ★ ★ ★ ★ ★

Defensiv ★ ★ ★ ★ ★

Obligationen ★ ★ ★ ★ ★

Stabil – 2)

1)	 © Morningstar 2023. Alle Rechte vorbehalten.  
Gesamtrating per 31.3.2023, gewichtet über 3, 5 und 10 Jahre 

2)	 Morningstar bewertet aktuell keine Geldmarktfonds.

Gut zu wissen
Investitionen in kollektive Kapitalanlagen (Anlagefonds) 
bieten gegenüber Investitionen in Einzeltiteln den Vorteil 
einer breiten Diversifikation. Die Wertentwicklung eines 
Einzeltitels beeinflusst den Wert der kollektiven Kapital­
anlage nur entsprechend seiner Gewichtung innerhalb der 
gesamten kollektiven Kapitalanlage. Anlagefonds sind 
gesetzlich beaufsichtigt und bieten einen besonderen Anle­
gerschutz, denn sie gelten als sogenannte Sondervermö­
gen. Das bedeutet, dass im Fall eines Konkurses der Depot­
bank oder der Fondsleitung das Vermögen der kollektiven 
Kapitalanlage zugunsten der Anlegerinnen und Anleger 
rechtlich ausgesondert wird und damit nicht in die Konkurs­
masse fällt.

Formulare zur Auftragserteilung
Bitte verwenden Sie zur Erteilung von Aufträgen, wie bei­
spielsweise Strategie- und Adressänderungen oder die 
Eröffnung eines zusätzlichen Depots, die Auftragsformulare 
auf der Website unter www.avadis.ch/auftraege.

Annahmeschlussdaten 2023 
Mittwoch, 26. April 2023 
Freitag, 26. Mai 2023 
Mittwoch, 28. Juni 2023 
Donnerstag, 27. Juli 2023 
Dienstag, 29. August 2023 
Mittwoch, 27. September 2023 
Freitag, 27. Oktober 2023 
Dienstag, 28. November 2023 
Mittwoch, 27. Dezember 2023 
 

Zeichnungen, Rücknahmen oder Strategieänderungen  
werden monatlich ausgeführt. Zeichnungen (per Einzahlung) 
und Aufträge (mit unterzeichnetem Auftragsformular) müs­
sen bis spätestens drei Bankarbeitstage vor Monatsende 
(Annahmeschlussdaten) bei Avadis eintreffen, um im folgen­
den Monat wirksam zu werden.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben gelten nicht als Angebot und dienen lediglich der Information. Der Inhalt des Berichts ist sorgfältig zusammengestellt. Für 
die Richtigkeit und Vollständigkeit des Inhalts wird keine Haftung oder Gewähr übernommen. Die historischen Renditeangaben und Aussagen zu Marktentwicklungen 
sind keine Indikatoren für die laufende oder künftige Weiterentwicklung. Als Anleger sind nur Personen zugelassen, die aufgrund ihres ausschliesslichen Wohnsitzes 
oder Aufenthalts in der Schweiz steuerpflichtig sind.

Kumulierte Rendite (YTD) in % 

Kumulierte Rendite Januar bis März 2023 in %

Monatsrendite in % 

Nettoinventarwert (Anteilscheinkurs) in CHF

Januar Februar März

Aktien 6,88 4,82 5,57
Aggressiv 6,01 3,98 4,83
Wachstum 5,15 3,15 4,08
Basis 4,29 2,31 3,33
Defensiv 3,42 1,48 2,59
Obligationen 2,54 0,63 1,82
Stabil 0,05 0,13 0,20

Januar Februar März

Aktien 6,88 -1,93 0,71
Aggressiv 6,01 -1,92 0,81
Wachstum 5,15 -1,91 0,90
Basis 4,29 -1,90 1,00
Defensiv 3,42 -1,88 1,09
Obligationen 2,54 -1,86 1,18
Stabil 0,05 0,08 0,07

Januar Februar März

Aktien 201.54 197.66 199.07
Aggressiv 173.12 169.80 171.18
Wachstum 149.56 146.71 148.03
Basis 123.93 121.58 122.79
Defensiv 100.67 98.78 99.86
Obligationen 79.51 78.03 78.95
Stabil 85.91 85.98 86.04
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