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Rétrospective
Le premier trimestre 2023 a été marqué aux États-Unis par 
l’effondrement de certaines banques et en Suisse par la 
crise de confiance envers Credit Suisse. Cette institution, 
qui faisait partie des 30 banques d’importance systé-
mique à l’échelle mondiale, a fini par perdre la confiance 
des clients et des investisseurs, ce qui s’est traduit par 
d’énormes sorties de fonds. En s’appuyant sur le droit d’ur-
gence, UBS a racheté Credit Suisse afin d’éviter de graves 
conséquences pour le système bancaire international et 
prévenir une nouvelle crise financière mondiale.
Après l’euphorie du mois de janvier, les marchés boursiers 
sont restés très volatils, notamment en raison des craintes 
ravivées d’une crise financière mondiale. Les prix de l’éner-
gie ont continué à baisser et les problèmes liés à la chaîne 
d’approvisionnement se sont nettement atténués, ce qui 
s’est reflété par le léger ralentissement de l’inflation. Tou-
tefois, le ralentissement escompté de la hausse des taux 
d’intérêt des titres à revenu fixe ne s’est pas confirmé. Les 
banques centrales ont fortement serré la vis en relevant 
les taux d’intérêt au premier trimestre afin de maîtriser 
l’inflation.

Recul de l’inflation suite à la baisse des prix de l’énergie

Perspectives
Après avoir atteint leur niveau le plus bas en novembre 
2022, les indicateurs avancés mondiaux se sont redres-
sés et se situent juste en dessous du niveau neutre à la 
fin mars 2023. Sur le plan géopolitique, les incertitudes 
restent nombreuses, notamment en raison de la guerre 
en Ukraine et de ses répercussions. Avec l’arrivée du 
printemps, il n’est plus question de pénurie d’énergie en 
Europe, mais la situation énergétique redeviendra critique 
pour l’hiver 2023/2024.
L’inflation devrait continuer à reculer cette année, notam-
ment en raison de la baisse des prix des matières pre-
mières, des taux directeurs désormais clairement plus 
élevés et de l’effet de base influant sur le calcul de l’infla-
tion. En dépit de ces perspectives positives, le niveau des 
salaires réels dans les pays industrialisés continuera à 
baisser en raison de la hausse des prix, ce qui affaiblira la 
consommation privée et la conjoncture.
La croissance économique devrait rester faible cette année 
du fait que les coûts de financement pour les entreprises 
demeurent élevés. Les attentes des acteurs du marché 
quant aux résultats des placements sont donc plutôt mo-
dérées.
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Les informations contenues dans ce rapport ne constituent pas une offre et sont fournies uniquement aux fins d’information. Le contenu du rapport est préparé avec 
le plus grand soin. Toute responsabilité ou garantie quant à l’exactitude et l’exhaustivité du contenu est rejetée. Les données de rendement historiques et les déclara-
tions relatives aux évolutions du marché ne constituent pas des indicateurs quant à l’évolution actuelle ou future. Ces investissements sont exclusivement limités aux 
investisseurs qui sont imposables en Suisse sur la base de leur résidence ou domicile exclusif.

Rendement cumulé (année en cours) en % 

Morningstar Rating 1)Rendement cumulé (janvier à mars 2023) en %

Rendement mensuel en % 

Valeur nette d’inventaire (cours des parts) en CHF

Actions ★ ★ ★ ★ ★

Agressif ★ ★ ★ ★ ★

Croissance ★ ★ ★ ★ ★

Équilibré ★ ★ ★ ★ ★

Défensif ★ ★ ★ ★ ★

Obligations ★ ★ ★ ★ ★

Stabilité – 2)

1) © Morningstar 2023. Tous droits réservés.  
Rating global au 31.3.2023, pondéré sur 3, 5 et 10 ans 

2) Actuellement, Morningstar n’évalue aucun fonds de placements monétaires.

janvier février mars

Actions 6,88 -1,93 0,71
Agressif 6,01 -1,92 0,81
Croissance 5,15 -1,91 0,90
Équilibré 4,29 -1,90 1,00
Défensif 3,42 -1,88 1,09
Obligations 2,54 -1,86 1,18
Stabilité 0,05 0,08 0,07

janvier février mars

Actions 201.54 197.66 199.07
Agressif 173.12 169.80 171.18
Croissance 149.56 146.71 148.03
Équilibré 123.93 121.58 122.79
Défensif 100.67 98.78 99.86
Obligations 79.51 78.03 78.95
Stabilité 85.91 85.98 86.04

janvier février mars

Actions 6,88 4,82 5,57
Agressif 6,01 3,98 4,83
Croissance 5,15 3,15 4,08
Équilibré 4,29 2,31 3,33
Défensif 3,42 1,48 2,59
Obligations 2,54 0,63 1,82
Stabilité 0,05 0,13 0,20

Bon à savoir
Les investissements dans les placements collectifs de ca-
pitaux (fonds de placement) offrent l’avantage d’une large 
diversification par rapport aux investissements dans des 
titres individuels. L’évolution de la valeur d’un titre indivi-
duel n’influence la valeur du placement collectif de capi-
taux qu’en fonction de sa pondération au sein de l’ensem-
ble du placement collectif de capitaux. Les fonds de 
placement sont soumis à une surveillance légale et offrent 
une protection particulière aux investisseurs, car ils sont 
considérés comme des «fonds spéciaux». Cela signifie 
qu’en cas de faillite de la banque dépositaire ou de la di-
rection du fonds, les actifs du placement collectif de capi-
taux sont légalement ségrégés en faveur des investisseurs 
et ne tombent donc pas dans la masse en faillite.

Formulaires de passage d’ordre
Veuillez utiliser les formulaires disponibles à l’adresse 
www.avadis.ch/fr/ordres pour nous communiquer un 
changement de stratégie/d’adresse, l’ouverture d’un dépôt 
supplémentaire, etc.

Dates limites 2023 
Mercredi 26 avril 2023 
Vendredi 26 mai 2023 
Mercredi 28 juin 2023 
Jeudi 27 juillet 2023 
Mardi 29 août 2023 
Mercredi 27 septembre 2023 
Vendredi 27 octobre 2023 
Mardi 28 novembre 2023 
Mercredi 27 décembre 2023 

Les souscriptions, rachats ou changements de stratégie 
sont exécutés mensuellement. Les souscriptions (après 
 versement) et les ordres (par écrit avec formulaire d’ordre) 
doivent parvenir à Avadis au plus tard trois jours bancaires 
ouvrables avant la fin du mois (dates limites) pour prendre 
effet le mois suivant.

www.avadis.ch/fr/rendements


